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En glissement mensuel, 'agrégat de monnaie M3 a marqué une quasi-stagnation pour
s’établir 2 1 046 MMDH, recouvrant une hausse de 1,6% des avoirs extérieurs nets et une
baisse de 7,8% des créances nettes sur I’Administration Centrale et de 0,3% du crédit
bancaire.

L’évolution du crédit bancaire reflete le repli de 1% des facilités de trésorerie, de 0,5% des
crédits immobiliers et de 4,6% de ceux a caractere financier. Les crédits a I'équipement
ont maintenu quant a eux le méme niveau que le mois dernier, tandis que ceux a la
consommation ont affiché une nette hausse de 9,2%.

Par composante, I’évolution de M3 recouvre principalement une hausse de 3,1% de la
circulation fiduciaire et de 1,1% des comptes d’épargne, une baisse de 0,4% des dépots a
vue aupres des banques ainsi qu’un repli de 3,4AMMDH des valeurs données en pension.

En glissement annuel, le rythme de progression de I'agrégat de monnaie M3 s’est inscrit
en ralentissement a 3,5% apres 3,7% en juin 2014, reflétant principalement le repli de
3,2% des détentions en titres ’OPCVM monétaires et la décélération de la hausse des
dépots a terme de 3,7% a 2,4%. S’agissant des autres composantes de M3, les dépots a
vue aupres des banques se sont accrus de 3,3% au lieu de 2,4% en juin et la circulation
fiduciaire de 5,9% apres 3,9%.

I’évolution de M3 recouvre une baisse de 15,9% des créances nettes sur I’Administration
Centrale au lieu d’une hausse de 0,3% un mois auparavant, une décélération de 17,3% a
13,9% des réserves internationales nettes et une accélération de 3,7% a 3,9% du crédit
bancaire.

L’accélération du crédit bancaire est attribuable a celle des concours alloués au secteur
privé de 3,7% a 5,2%. Cette évolution recouvre une hausse de 3,8% apres 2,1% des
crédits destinés aux sociétés non financieres privées et de 7,6% apres 6,3% de ceux
accordés aux ménages. En revanche, les préts aux autres sociétés financicres se sont
inscrits en décélération de 6,2% a 1,6% et ceux aux sociétés non financieres publiques ont
accentué leur baisse de -5,3% 2a -13,6%.

Par objet économique, ’évolution du crédit bancaire reflete principalement I'accélération
des crédits a 'équipement de 2,4% a 5,2%, et de ceux a la consommation de 7,1% au lieu
d’un repli de 1,2%. S’agissant des autres catégories de crédit, les facilités de trésorerie ont
retrouvé leur niveau de juillet 2013, alors que le rythme des crédits immobiliers a
légerement ralenti de 2,6% a 2,4% recouvrant une baisse de 4,7% apres celle de 3,2% des
crédits aux promoteurs immobiliers, et la hausse de 4,9% des crédits a habitat, soit le
méme rythme que le mois précédent.



Indicateurs mensuels

En MDH
Encours Variations absolues / Variations relatives /
Juil.-014 Juin-014 Déc.-013 Juil.-013 Juin-014 Déc.-013 Juil.-013
Ml 641 884 4119 12 943 23 145 0,6 A 2,1 A 3,7 A
M2 768 127 5448 18 864 32439 0,7 A 2,5 A 4.4 A
M3 1 046 024 3844 22 858 35 841 0,4 A 2,2 A 3,5 A
Placements Liquides 445 671 4706 32963 65 128 1,1 A 8,0 A 17,1 A
Circulation fiduciaire 178 886 5419 7 505 10 035 3,1 A 4,4 A 59 A
Dépbts bancaires a caractére monétaire ") 730 008 3212 14218 30939 04V 2,0 A 44 A
Dépdts a vue aupreés des banques 418 155 -1 787 1586 13 244 -04V 04 A 33 A
Comptes a terme et bons de caisse aupres des banques 152 266 -1 205 -387 3510 08V 03V 24 A
Titres d'OPCVM monétaires 60 749 -475 -910 -2 035 08V -15V 32V
Réserves Internationales Nettes 171 976 -5798 21709 20 969 33V 144 A 139 A
Créances nettes des ID sur 'AC? 127 844 -10 801 -21 437 -24 251 78V -144 V -159 V
Créances sur 1'économie 872 491 -3 838 13 392 41 092 04V 1,6 A 49 A
Crédits accordés par les Autres Institutions de Dep()ts(3) 762 724 628 6 156 31237 0,1 A 0,8 A 4,3 A
Crédit bancaire 753107 -2 141 6 099 28 409 03V 0,8 A 3,9 A
Par objet économique
Crédits immobiliers 233710 -1 090 3168 5447 05V 1,4 A 2,4 A
Crédits a 1'habitat 165 637 584 5518 7709 0,4 A 34 A 49 A
Crédits aux promoteurs immobiliers 64 958 -1 885 -3 603 3174 28V 53V 47V
Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 185 679 -1 822 10 396 -70 -10V 5,9 A 00V
Crédits a I'équipement 141 433 -39 1303 6989 0,0V 0,9 A 52 A
Crédits a la consommation 43 528 3656 3177 2878 92 A 7,9 A 7,1 A
Créances diverses sur la clientéle 98 645 -4 727 -18 338 2724 46V -15,7 Vv 2,8 A
Créances en souffrance 50112 1 880 6391 10 440 39 A 14,6 A 26,3 A
Par secteur institutionnel
Autres sociétés financiéres 86 615 -5 687 -18 271 1397 62V -174 'V 1,6 A
Secteur public 42 471 -2 714 -1 833 -4 019 -6,0 V 41V 86V
Administrations locales 12 397 70 84 699 0,6 A 0,7 A 6,0 A
Sociétés non financiéres publiques 30074 -2 784 -1916 -4 719 85V -6,0 V -13,6 'V
Secteur privé 624 021 6260 26 203 31031 1,0 A 4,4 A 52 A
Sociétés non financiéres privées 350981 2116 16 883 12 759 0,6 A 5,1 A 3,8 A
Ménages et ISBLM™ 273 040 4 144 9319 18 272 1,5 A 35 A 72 A

(1) Ensemble des dépots ouverts par les détenteurs de monnaie aupres du systéme bancaire a 1'exception des dépots réglementés et des dépdts de garantie

(2) ID: Institutions de dépots ; AC: Administration Centrale
(3) Banques et OPCVM monétaires
(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages
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